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C orresp onding  p eriod ( “ p cp ’ )  
 
 
Q u e s t  I n v e s t m e n t s  L i m i t e d  ( AS X  :  Q S T )  t o d a y a n n o u n c e d  a  2 57%  r i s e  i n  P r o f i t  f o r  t h e  pe r i o d  a t t r i b u t a b l e  t o  
m e m b e r s  t o  $ 3 . 8 8 8  m i l l i o n  f o r  t h e  f u l l -ye a r  e n d e d  3 0 J u n e  2 009 a s  c o m pa r e d  t o  $ 1 . 08 9 m i l l i o n  a c h i e v e d  i n  
t h e  pc p.  
 
R e f l e c t i n g  t h e  d r a s t i c  f a l l  i n  e c o n o m i c  a c t i v i t i e s  g l o b a l l y,  R e v e n u e  f r o m  O r d i n a r y Ac t i v i t i e s  f e l l  b y 3 6 %  t o  
A$ 4. 504 m i l l i o n  f o r  t h e  ye a r  e n d e d  3 0 J u n e  2 009 a s  c o m pa r e d  t o  $ 7, 003  i n  t h e  pc p.  
 
Q u e s t  M a r i n e  R e s o u r c e s  L i m i t e d  ( “ Q M R ” )  a c q u i r e d  b y “ s h a r e  s w a p”  D a l i a n  J i X i a n g  F o o d  C o . ,  L t d  ( “ J i X i a n g ” ) ,  a  
s e a f o o d  pr o c e s s o r  i n  D a l i a n ,  t h e  P e o pl e ’ s  R e pu b l i c  o f  C h i n a  ( “ P R C ” ) ,  t h e r e b y pa v i n g  t h e  w a y f o r  t h e  Q S T  
G r o u p t o  t a p i n t o  t h e  e m e r g i n g  a n d  l a r g e  c o n s u m e r  f o o d  m a r k e t s  i n  t h e  P R C .  Q S T  o w n s  a b o u t  43 . 3 7%  o f  t h e  
i s s u e d  s h a r e s  i n  Q M R  T h e  a c q u i s i t i o n  o f  J i X i a n g  c r ys t a l l i z e d  a n  a c q u i s i t i o n  g a i n  o f  a b o u t  A$ 3 . 56  m i l l i o n .    
 
O pe r a t i n g  c o s t  c o n t a i n m e n t  a c h i e v e d  d e s i r e d  t a r g e t  r e d u c t i o n .   
 
F i n a n c i a l  po s i t i o n  r e m a i n e d  h e a l t h y w i t h  s m a l l  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s .   
 
Ne t  As s e t s  r o s e  1 07%  t o  $ 8 . 8 2 5 m i l l i o n  a s  c o m pa r e d  t o  $ 4, 2 6 3  m i l l i o n  i n  t h e  pc p.  
   
 
Financial Highlights 
 
� R e v e n u e  f r o m  o r d i n a r y a c t i v i t i e s  w a s  $ 4. 504 m i l l i o n  ,  a  d e c r e a s e  o f  3 6 %  a s  c o m pa r e d  t o  $ 7, 003  i n  

t h e  pc p;  
 
� ‘ M a r k e d  t o  M a r k e t ’  P r o v i s i o n  o f  $ 2 43 , 8 96  a g a i n s t  i n v e s t m e n t  po r t f o l i o  m o d e r a t e d  pe r f o r m a n c e ;  

 
� P r o f i t  f o r  o r d i n a r y a c t i v i t i e s  a f t e r  t a x  a t t r i b u t a b l e  t o  m e m b e r s  w a s  $ 3 . 8 8 8  m i l l i o n ,  a n  i n c r e a s e  o f  

2 57%  a s  c o m pa r e d  t o  t h e  pc p;   
 
� F i n a n c e  c o s t  r e m a i n e d  w e l l  c o n t a i n e d  a t  $ 6 3 , 000,  a  m o d e s t  i n c r e a s e  f r o m  $ 59, 000 i n  t h e  pc p;  

 
� E x pe n s e  b a s e  f e l l  b y 2 4%  t o  $ 2 . 1 2 0 m i i l i o n  f r o m  $ 2 . 774 m i l l i o n  i n  t h e  pc p,  t h e  r e s u l t  o f  a  s t r i c t l y 

e n f o r c e d  c o s t  c o n t a i n m e n t  pr o g r a m m e ;  
 
� A b o n u s  i s s u e  o f  1  o pt i o n  f o r  e v e r y 1  s h a r e  h e l d  w a s  c o n c l u d e d  i n  M a y 2 009.  
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H i g h l i g h t s  o f  t h e  o p e r a t i n g  b u s i n e s s e s  
 
S t o c k b r o k e r a g e  
 
T h e  c o l l a p s e  o f  L e h m a n  B r o t h e r s ,  a  m a j o r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  i n  t h e  U . S . ,  i n  O c t o b e r  2 0 0 8  c o u p l e d  
w i t h  t h e  n e e d  t o  p r o v i d e  m a j o r  s u p p o r t  b y  v a r i o u s  g o v e r n m e n t s  i n  t h e  w o r l d  t o  p r o p -u p  f i n a n c i a l l y  
t r o u b l e d  b a n k s  i n  t h e i r  c o u n t r i e s  h a d  a  c a l a m i t o u s  e f f e c t  o n  t h e  g l o b a l  c a p i t a l  m a r k e t s .  T h e  
i n e v i t a b l e  c r e d i t  s q u e e z e  s e e n  i n  t h e  p a s t  y e a r  h a d  a  d i s a s t r o u s  i m p a c t  o n  g l o b a l  t r a d e s .  F o r  a  t i m e ,  
t h e  p r o s p e c t  o f  a  c o m p l e t e  f i n a n c i a l  m e l t d o w n  w a s  i n d e e d  t o o  h o r r i f y i n g  t o  c o u n t e n a n c e .  
 
T h e  w o r s t  e c o n o m i c  s i t u a t i o n  s i n c e  t h e  G r e a t  D e p r e s s i o n  o f  t h e  1 9 3 0 s  i m p a c t e d  n e g a t i v e l y  o n  Q S B ’ s  
p e r f o r m a n c e .  Q S B’ s  c o m m i s s i o n  i n c o m e  w a s  H K $ 2 . 906  m i l l i o n ,  a  d e c r e a s e  o f  46 %  a s  c o m pa r e d  t o  
H K $ 5. 3 6 9 m i l l i o n  i n  t h e  pc p.  Bo t h  t h e  f a l l s  i n  r e v e n u e  a n d  c o m m i s s i o n  i n c o m e  m i r r o r e d  t h e  l o s s  o f  i n v e s t o r  
c o n f i d e n c e  a n d  t h e i r  f l i g h t  f r o m  g l o b a l  e q u i t y m a r k e t s .  
 
O pe r a t i n g  P r o f i t  a f t e r  pr o v i d i n g  f o r  ‘ m a r k e d -t o -m a r k e t ’  i n v e s t m e n t  po r t f o l i o ’ s  c a r r yi n g  v a l u e s  w a s  H K $ 8 0, 074 
c o m pa r e d  t o  H K $ 1 72 , 2 01  i n  t h e  pc p.  
 
T e l e c o m m u n i c a t i o n s  
 
Q u e s t  T e l e c o m  L i m i t e d  ( “ Q T L ” )  c o n t i n u e d  t o  f a c e  d i f f i c u l t  m a r k e t  c o n d i t i o n s  f o r  t h e  g r e a t e r  pa r t  o f  t h e  ye a r .  
T h e  t e l e c o m  m a r k e t  i n  H o n g  K o n g  i s  h i g h l y c o m pe t i t i v e  w i t h  m o s t  s e r v i c e  pr o v i d e r s  s l a s h i n g  t h e i r  r a t e s .   Q T L  
c o n t r i b u t e d  H K $ 5. 45 m i l l i o n  ( A$ 0. 78 5m i l l i o n )  i n  r e v e n u e  a n d  a  g r o s s  pr o f i t  o f  H K $ 2 03 , 3 2 3  ( A$ 3 5, 1 2 8 )  a f t e r  
c a r r i e r -pa r t n e r s ’  c o s t s .  Af t e r  a c c o u n t i n g  f o r  a d m i n i s t r a t i o n  a n d  o t h e r  e x pe n s e s ,  a  pr o f i t  o f  H K $ 6 , 8 76  ( A$ 1 , 1 8 8 )  
w a s  r e c o r d e d  f o r  t h e  pe r i o d  u n d e r  r e v i e w .  T h e  f a l l  i n  pr o f i t s  w a s  m a i n l y d u e  t o  t h e  w e a k  m a c r o e c o n o m i c  
e n v i r o n m e n t  a r i s i n g  f r o m  t h e  g l o b a l  f i n a n c i a l  c r i s i s .  
 
M a r i n e  R e s o u r c e  
 
I n  o u r  r e g u l a r  r e v i e w  o f  o u r  i n v e s t m e n t  po r t f o l i o ,  w e  d e c i d e d  t h a t  t h e  pe r f o r m a n c e  a n d  d i r e c t i o n  o f  O c e a n i c  
P r o c e s s o r s  P t y L i m i t e d  ( “ O c e a n i c ” )  ( a  45%  a s s o c i a t e  c o m pa n y)  d i d  n o t  m e r i t  t h e  s pe n d i n g  o f  m a n a g e m e n t  
t i m e  a n d  e f f o r t  i n  t r yi n g  t o  s t e e r  i t s  m a n a g e m e n t  t o w a r d s  a  c o m m o n  o b j e c t i v e  o f  b u i l d i n g  a  s u s t a i n a b l e  
b u s i n e s s  i n  t h e  As i a -P a c i f i c  r e g i o n .  I n  a c c o r d a n c e  w i t h  o u r  o r i g i n a l  a g r e e m e n t  w e  d e c i d e d  t o  r e t u r n  t h e  45%  
s h a r e h o l d i n g  i n  O c e a n i c  t o  i t s  m a j o r  s h a r e h o l d e r  a n d  s i m u l t a n e o u s l y c a n c e l  3 75, 000 M u r c h i s o n  H o l d i n g s  
L i m i t e d  s h a r e s  i s s u e d  t o  a n  a s s o c i a t e  o f  O c e a n i c ’ s  m a j o r  s h a r e h o l d e r .  T h e  d i s e n g a g e m e n t  f o r m a l i t i e s  w e r e  
c o m pl e t e d  a t  t h e  e n d  o f  J a n u a r y 2 009 a n d  t h e  r e l e v a n t  M u r c h i s o n  s h a r e s  w e r e  c a n c e l l e d  i n  M a r c h  2 009.  
 
F o l l o w i n g  t h e  e x i t  f r o m  o u r  i n v e s t m e n t  i n  O c e a n i c ,  t h e  Bo a r d  c o n c l u d e d  a f t e r  a  r e v i e w  o f  o u r  v a r i o u s  
b u s i n e s s e s  t h a t  t h e  b e s t  w a y f o r w a r d  w a s  f o r  Q S T  t o  s e t  u p a n  e n t e r pr i s e  t o  t a p t h e  v a s t  o ppo r t u n i t i e s  o f f e r e d  
b y t h e  f o o d  i n d u s t r y o f  Au s t r a l i a  a n d  t h e  P e o pl e  R e pu b l i c  o f  C h i n a  ( “ P R C ” ) .  F o l l o w i n g  o u r  pi l o t  s h i pm e n t  o f  
a b o u t  U S $ 1 . 5 m i l l i o n  w o r t h  o f  Au s t r a l i a n  a b a l o n e  t o  As i a n  c l i e n t s ,  Q S T  d e c i d e d  t o  r e g i s t e r  Q M R  t o  c a r r y o n  i t s  
s e a f o o d  a c t i v i t i e s .  
 
An  o ppo r t u n i t y a r o s e  d u r i n g  t h e  f i n a n c i a l  ye a r  f o r  Q M R  t o  a c q u i r e  a  1 00%  i n t e r e s t  i n  D a l i a n  J i X i a n g  F o o d  C o . ,  
L t d  ( “ J i X i a n g ” ) ,  a  s e a f o o d  pr o c e s s o r  b a s e d  i n  D a l i a n  i n  t h e  P R C .  J i X i a n g  o pe r a t e s  a  2 2 , 8 00 s q  m  n e w  
pr o c e s s i n g  pl a n t  w i t h  a n  a n n u a l  c a pa c i t y o f  m o r e  t h a n  1 0, 000 m e t r i c  t o n n e s .  I t  c u r r e n t l y o pe r a t e s  a t  4, 8 00 
m e t r i c  t o n n e s  d u e  pr i m a r i l y t o  l a c k  o f  o pe r a t i n g  c a pi t a l  f u n d i n g .  J i X i a n g  c o m pl i e s  w i t h  E E C  a n d  H AC C P  
s t a n d a r d s .  I t  w a s  r e c e n t l y s e l e c t e d  b y t h e  E U  F o o d  a n d  H e a l t h  a u t h o r i t y f o r  i t s  i n s pe c t i o n  t o u r  o f  C h i n e s e  f o o d  
pr o c e s s o r s .  W e  h a v e  b e e n  i n f o r m e d  t h a t  J i X i a n g  r e c e i v e d  f a v o u r a b l e  a s s e s s m e n t  f r o m  t h e  E U  i n s pe c t i o n  t e a m  
a n d  c o n f i r m e d  i t s  s t a t u s  a s  a n  a u t h o r i s e d  e x po r t e r  t o  E U  c o u n t r i e s ,  pa r t i c u l a r l y a n c h o v i e s .  
 
J i X i a n g  a l s o  e x po r t  f r o z e n  o c t o pu s  a n d  o t h e r  f i s h e r y pr o d u c t s  t o  v a r i o u s  As i a n  c o u n t r i e s .  At  pr e s e n t ,  a n  
a v e r a g e  o f  4 c o n t a i n e r s  pe r  w e e k  a r e  d e l i v e r e d  b y J i X i a n g  t o  w h o l e s a l e r s  i n  S e o u l ,  S o u t h  K o r e a .  
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O u t l o o k  
 
T h e  2 008 / 09 F Y  h a s  s e e n  s i g n i f i c a n t  d e c l i n e s  i n  a s s e t  v a l u e s  g l o b a l l y.  T h e  c o l l a ps e  o f  L e h m a n  Br o t h e r s  i n  
O c t o b e r  2 008  s h o o k  t h e  f o u n d a t i o n s  o f  c a pi t a l i s m .   T h e  f r e e  f a l l  i n  i n v e s t m e n t  s e n t i m e n t  a n d  a  n e a r -t o t a l  
f r e e z e  i n  c r e d i t  m a r k e t s  ( pa r t i c u l a r l y i n  t h e  i n t e r -b a n k  m a r k e t s )  d e e pe n e d  t o  t h e  po i n t  o f  s e n d i n g  t h e  g l o b a l  
e c o n o m y i n t o  a  n e a r  m e l t d o w n .  T h e  w o r l d  f a c e d  a n  u n pr e c e d e n t e d  d e e p r e c e s s i o n  n o t  s e e n  s i n c e  t h e  G r e a t  
D e pr e s s i o n .  
 
I n  r e s po n s e  t o  t h e  c r i s i s  o f  c o n f i d e n c e  po l i c ym a k e r s  i n  t h e  U S  a n d  E u r o pe  u n d e r t o o k  m a s s i v e  q u a n t i t a t i v e  
e a s i n g  m e a s u r e s  t o  f l o o d  t h e  g l o b a l  e c o n o m y w i t h  l i q u i d i t y.  U n d e r  t h e  s t e w a r d s h i p o f  C h a i r m a n  Be n  Be r n a n k e ,  
t h e  U S  F e d e r a l  R e s e r v e  c u t  t h e  b e n c h m a r k  l e n d i n g  r a t e s  t o  a s  l o w  a s  z e r o  a n d  e x pa n d e d  c r e d i t  t o  t h e  
e c o n o m y b y U S $ 1 . 1  t r i l l i o n  o v e r  t h e  pa s t  ye a r .  
 
F o r  m o s t  o f  t h e  d e v e l o pe d  e c o n o m i e s ,  s i g n s  a r e  e m e r g i n g  t h a t  t h o s e  e c o n o m i e s  a r e  r e c o v e r i n g  f r o m  a  
r e c e s s i o n  a f t e r  a g g r e s s i v e  a c t i o n s  b y c e n t r a l  b a n k s  a n d  g o v e r n m e n t s .  T h e  pr o s pe c t s  f o r  a  r e t u r n  t o  g r o w t h  i n  
2 01 0 a ppe a r  g o o d .  No t w i t h s t a n d i n g  t h e  a ppe a r a n c e  o f  “ g r e e n  s h o o t s ”  i n  t h e  e c o n o m y,  m e a s u r e s  u n d e r t a k e n  
t o  s t a b i l i z e  f i n a n c i a l  m a r k e t s  a n d  t o  u n f r e e z e  c r e d i t  m a r k e t s  h a v e  ye t  t o  pr o v e  f u l l y e f f e c t i v e .  C o n s u m e r s  a n d  
b u s i n e s s e s  a r e  s t i l l  h a v i n g  d i f f i c u l t i e s  g e t t i n g  l o a n s .  W e  b e l i e v e  t h a t  r e s t o r i n g  t h e  f r e e  f l o w  o f  c r e d i t  i s  a  c r i t i c a l  
c o m po n e n t  t o  a  l a s t i n g  r e c o v e r y.  
 
E c o n o m i s t s  a r e  f o r e c a s t i n g  t h a t  t h e  U S  w i l l  e m e r g e  i n  t h e  t h i r d  q u a r t e r  o f  2 009 f r o m  i t s  r e c e s s i o n .  I t  i s  
e x pe c t e d  t o  e x pa n d  b y a n  a n n u a l i z e d  2 . 2  pe r  c e n t .  S i m i l a r l y,  t h e  I n t e r n a t i o n a l  M o n e t a r y F u n d  h a s  r e c e n t l y 
f o r e c a s t  t h a t  t h e  w o r l d  e c o n o m y w i l l  e x pa n d  2 . 5%  i n  2 01 0 a f t e r  c o n t r a c t i n g  1 . 4%  i n  2 008 / 09.  J a pa n ,  
G e r m a n y a n d  F r a n c e  h a v e  a l l  r e t u r n e d  t o  g r o w t h ,  r a t h e r  u n e x pe c t e d l y,  i n  t h e  s e c o n d  q u a r t e r  o f  2 009.  
 
I t  i s  i m po r t a n t  f o r  o u r  s h a r e h o l d e r s  t h a t  t h e y g a i n  a  b a l a n c e d  pe r s pe c t i v e  o f  t h e  m a c r o e c o n o m i c  
d e v e l o pm e n t s  i n  t h e  P R C .  T o  t h a t  e n d ,  I  i n t e n d  t o  d w e l l  d e e pe r  i n  m y a n a l ys i s  o f  t h e  po s s i b l e  f u t u r e  t r e n d s  a n d  
c h a l l e n g e s  o f  t h e  P R C  i n  t h i s  a n n u a l  r e v i e w .  
 
T h e  P R C  h a s  b e e n  d e pe n d e n t  o n  e x t e r n a l  t r a d e s .  T h e  s yn c h r o n o u s  r e c e s s i o n s  i n  t h e  O E C D  c o u n t r i e s  t h a t  l e d  
t o  a  m a s s i v e  c o l l a ps e  i n  e x po r t  d e m a n d  d e v a s t a t e d  P R C ’ s  s i n g l e  m o s t  i m po r t a n t  g r o w t h  e n g i n e .  F o r  t h e  s i x  
m o n t h s  o f  2 009,  t h e  P R C ’ s  c u r r e n t  a c c o u n t  s u r pl u s  d e c l i n e d  b y 3 2 %  t o  U S $ 1 3 0 b i l l i o n  a s  t h e  g l o b a l  d o w n t u r n  
a f f e c t e d  t h e  n a t i o n ’ s  e x po r t s .   
 
I n  r e s po n s e  t o  t h e  e x t e r n a l  d e m a n d  s h o c k ,  t h e  P R C  c e n t r a l  g o v e r n m e n t  m a d e  a  m a j o r  m a c r o e c o n o m i c  
r e v e r s a l  i n  i t s  po l i c y r e s po n s e .  F r o m  f i g h t i n g  o v e r h e a t i n g  i n  2 007/ 08 ,  t h e  c e n t r a l  g o v e r n m e n t  s w i t c h e d  t o  
a c t i v e l y s t i m u l a t i n g  d o m e s t i c  i n v e s t m e n t  a n d  e x pa n d  d o m e s t i c  d e m a n d  t h r o u g h  a  4-t r i l l i o n -yu a n  ( U S $ 58 6  
b i l l i o n )  s t i m u l u s  pa c k a g e  t o  r e s t o r e  r a pi d  g r o w t h  a n d  pr e v e n t  s o c i a l  i n s t a b i l i t y r e s u l t i n g  f r o m  t h e  
r e t r e n c h m e n t  o f  m i l l i o n s  o f  w o r k e r s  i n  i t s  e x po r t -i n t e n s i v e  c o a s t a l  pr o v i n c e s .  Ad d i t i o n a l l y,  t h e  P e o pl e ’ s  Ba n k  
o f  C h i n a  ( t h e  c e n t r a l  b a n k )  a c t i v e l y c u t  i n t e r e s t  r a t e s  o n  s e v e r a l  o c c a s i o n s  t o  l o o s e n  t h e  t i g h t  m o n e t a r y 
c o n d i t i o n s .  
 
W i t h  m o r e  t h a n  U S $ 2  t r i l l i o n  i n  f o r e i g n  r e s e r v e s ,  a  m o d e s t  g o v e r n m e n t  d e b t  o f  a b o u t  2 3 %  o f  G D P  a n d  
n a t i o n a l  s a v i n g s  e x c e e d i n g  i n v e s t m e n t s ,  t h e  P R C  G o v e r n m e n t  h a s  t h e  f i n a n c i a l  m e a n s  t o  pu m p-pr i m e  i t s  
s l o w i n g  e c o n o m y.  C u r r e n t l y,  c o n s u m pt i o n  i n  C h i n a  a c c o u n t s  f o r  a b o u t  3 7%  o f  i t s  G D P .  T h i s  c o n t r a s t s  w i t h  
c o n s u m pt i o n  a c c o u n t i n g  f o r  a b o u t  70%  o f  G D P  i n  t h e  U . S .   
 
I n  a n  e f f o r t  t o  e n g i n e e r  a n  i n c r e a s e  i n  c o n s u m e r  c o n f i d e n c e  a n d  c o n v e r t  i t  i n t o  pu r c h a s i n g  po w e r ,  t h e  P R C  
G o v e r n m e n t  r e c e n t l y a n n o u n c e d  m a j o r  r e f o r m  t o  t h e  h e a l t h  a n d  pe n s i o n  s ys t e m s .  I t  w i l l  s pe n d  U S $ 1 2 5 b i l l i o n  
t o  b u i l d  h o s pi t a l s  a c r o s s  C h i n a  a s  w e l l  a s  e x pa n d  m e d i c a l  i n s u r a n c e  t o  c o v e r  90%  o f  C h i n a ' s  1 . 4 b i l l i o n  pe o pl e  
b y 2 01 1 .  T h e  G o v e r n m e n t  h a s  a l s o  a n n o u n c e d  a  s i g n i f i c a n t  e x pa n s i o n  o f  i t s  pe n s i o n  pr o g r a m .  Al l  t h e s e  a r e  i n  
a d d i t i o n  t o  o t h e r  s t i m u l u s  pr o g r a m m e s  a n n o u n c e d  b y v a r i o u s  pr o v i n c i a l  g o v e r n m e n t s  t o  s u ppo r t  l o c a l  
i n d u s t r i e s  a n d  b o o s t  d o m e s t i c  d e m a n d .  T h e r e f o r e ,  t h e  t o t a l  s t i m u l u s  pa c k a g e  s h o u l d  h a v e  m o r e  t h a n  a n  
e v e n -c h a n c e  o f  pr e v e n t i n g  a  b o o m -b u s t  s c e n a r i o .  
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F o r  a l l  t h e  po s i t i v e  i m pl i c a t i o n s  t h a t  t h e s e  e n o r m o u s  s pe n d i n g  pr o g r a m m e s  m a y h a v e  o n  t h e  P R C  e c o n o m y,  
s o m e  r e s e r v a t i o n s  w e r e  r e c e n t l y e x pr e s s e d  o n  t h e  s u s t a i n a b i l i t y a n d  t h e  pr o d u c t i v i t y o f  t h e  c u r r e n t  l e v e l s  o f  
i n v e s t m e n t .  T h e  P R C ’ s  r a t i o  o f  g r o s s  f i x e d  c a pi t a l  f o r m a t i o n  t o  G D P  i s  e s t i m a t e d  i n  s o m e  q u a r t e r s  t o  b e  c l o s e   
t o  50% .  T h i s  pe r c e i v a b l y h i g h  pe r c e n t a g e  o u t s t r i ps  s i m i l a r  r a t i o s  s e e n  i n  J a pa n  a n d  S o u t h  K o r e a  a t  t h e  h e i g h t  
o f  t h e i r  d e v e l o pm e n t  ph a s e s .  
 
O n  t h e  i s s u e  o f  pr o d u c t i v e  r e t u r n s  o n  t h e s e  h u g e  i n f r a s t r u c t u r e  i n v e s t m e n t s ,  s o m e  q u e s t i o n e d  w h e t h e r  C h i n a  
r e a l l y n e e d s  f u r t h e r  b u i l d -u p o f  w h a t  w a s  a l r e a d y a n  e n v i a b l e  i n f r a s t r u c t u r e .  F o r  e x a m pl e ,  o v e r  t h e  pa s t  2 5 
ye a r s ,  C h i n a  h a s  b u i l t  a b o u t  6 0, 000 k m s  o f  h i g h w a ys .  C o n s i d e r i n g  t h e  n u m b e r  o f  v e h i c l e s  i t  pr e s e n t l y h a s  o n  
t h e  r o a d s ,  i t  i s  d i f f i c u l t  t o  s e e  a n y f u r t h e r  m u l t i pl i e r  e f f e c t  a r i s i n g  f r o m  r e c e n t  f u r t h e r  s pe n d i n g  i n  t h i s  a r e a .   
 
O n  t h e  P R C ’ s  G o v e r n m e n t  e f f o r t  t o  pu s h  l i q u i d i t y i n t o  t h e  e c o n o m y t h r o u g h  t h e  b a n k s ,  a s  i n  ye a r s  pa s t ,  t h e  
v a s t  m a j o r i t y o f  l e n d i n g  i s  b e i n g  t a ppe d  b y w e l l -c o n n e c t e d  s t a t e  e n t e r pr i s e s  r a t h e r  t h a n  b y s m a l l  a n d  
m e d i u m -s i z e  c o m pa n i e s  i n  t h e  pr i v a t e  s e c t o r .   F u r t h e r m o r e ,  g i v e n  t h e  s pe e d  a t  w h i c h  C h i n e s e  b a n k s  h a v e  
i s s u e d  n e w  f i n a n c i n g ,  t h e r e  a r e  a l s o  f e a r s  t h a t  i n e v i t a b l y m o n e y w i l l  b e  l o s t  t o  t h e  i n e f f i c i e n t  “ pe t ”  pr o j e c t s  o f  
l o c a l  g o v e r n m e n t s  o r  f i n d  t h e i r  w a y i n t o  s t o c k  m a r k e t  a n d  pr o pe r t y s pe c u l a t i o n  r a t h e r  t h a n  t h e  i n f r a s t r u c t u r e  
a n d  s o c i a l  w e l f a r e  b e n e f i t s  n e c e s s a r y t o  s pa r k  a  l a s t i n g  e c o n o m i c  r e c o v e r y.   
E v e n  i f  t h e  P R C  G o v e r n m e n t  d o e s  b e g i n  t o  t i g h t e n  l i q u i d i t y t o w a r d s  t h e  e n d  o f  2 009,  m u c h  o f  t h e  s t i m u l u s  w i l l  
b e  e m b e d d e d  i n  t h e  e c o n o m y f o r  ye a r s  t o  c o m e ,  a s  m o r e  t h a n  h a l f  t h e  n e w  l o a n s  e x t e n d e d  t h i s  ye a r  a r e  f o r  
l o n g -t e r m  i n f r a s t r u c t u r e  pr o j e c t s .   

O n  b a l a n c e ,  i t  i s  i m po r t a n t  t o  r e c o g n i s e  t h a t  a l t h o u g h  t h e  P R C  i s  s t a t i s t i c a l l y o n e  o f  t h e  l a r g e s t  e c o n o m i e s  i n  
t h e  w o r l d ,  i n  m a n y pa r t s  o f  t h i s  v a s t  c o u n t r y,  i t  i s  s t i l l  a  d e v e l o pi n g  c o u n t r y w i t h  m a j o r  n e e d s  f o r  i n f r a s t r u c t u r e  
u pg r a d e s  a n d  b a s i c  h e a l t h  s e c t o r  u pg r a d e s .  T h e  pu b l i c  f a c e s  o f  m o d e r n  c i t i e s ,  s u c h  a s  S h a n g h a i ,  Be i j i n g  a n d  
T i a n j i n ,  a r e  n o t  t r u e  r e pr e s e n t a t i v e s  o f  o t h e r  c i t i e s  a n d  t o w n s h i ps  i n  C h i n a .  W i t h  a  m a j o r  po r t i o n  ( n e a r l y 70% )  
o f  i t s  v a s t  po pu l a t i o n  l o c a t e d  i n  t h e  i n t e r i o r  r e g i o n s ,  t h e s e  i n f r a s t r u c t u r e  n e e d s  t o  u pl i f t  t h e  s t a n d a r d  o f  l i v i n g  
o f  i t s  po pu l a c e  w i l l  pl a c e  e v e n  g r e a t e r  d e m a n d  f o r  f u n d s  t h a t  w i l l  m a k e  t h e  pr e s e n t  U S $ 58 6  b i l l i o n  s t i m u l u s  
pa c k a g e  s e e m  s m a l l  i n  t h e  l o n g e r  t e r m .  T h e r e f o r e ,  I  b e l i e v e  t h a t  t h e  r e c e n t  q u e s t i o n i n g  o n  s u s t a i n a b i l i t y a n d  
pr o d u c t i v e  r e t u r n s  o f  i n v e s t m e n t  s h o u l d  f o c u s  o n  l o n g e r  t e r m  pe r s pe c t i v e s  r a t h e r  t h a n  s h o r t  t e r m  c o n c e r n s .  
P r e l i m i n a r y s t a t i s t i c s  s u g g e s t s  t h a t  t h e  C h i n e s e  e c o n o m y i s  l i k e l y t o  r e g i s t e r  a  r o b u s t  8 . 5%  i n  t h e  t h i r d  q u a r t e r  
o f  2 009 a c c o r d i n g  t o  a  r e po r t  b y t h e  P R C ’ s  G o v e r n m e n t ’ s  S t a t e  I n f o r m a t i o n  C e n t r e .  M o s t  e c o n o m i s t s  n o w  
b e l i e v e  t h a t  t h e  P R C  s h o u l d  b e  a b l e  t o  r e a c h  i t s  t a r g e t  o f  8 %  g r o w t h  f o r  2 009 a s  t h e  e c o n o m y pi c k s  u p 
m o m e n t u m  o n  t h e  b a c k  o f  b e t t e r  e x po r t  pe r f o r m a n c e  i n  t h e  r u n -u p t o  t h e  t r a d i t i o n a l  C h r i s t m a s  f e s t i v i t i e s  i n  
t h e  d e v e l o pe d  c o u n t r i e s .  
 
T h e  P R C ’ s  a l l -o u t  c o m m i t m e n t  t o  i t s  t a r g e t  i s  a l r e a d y f l o w i n g  t h r o u g h  t h e  g l o b a l  e c o n o m y i n  t h e  f o r m  o f  h i g h e r  
c o m m o d i t i e s  pr i c e s  a n d  r e c o r d  i r o n  o r e  i m po r t s .  T h i s  s h o u l d  d e f i n i t e l y b e n e f i t  Au s t r a l i a .   
 
F o r  Au s t r a l i a ,  b l e s s e d  w i t h  a b u n d a n t  m i n e r a l  r e s o u r c e s  a n d  a  b a n k i n g  s ys t e m  t h a t  h a s  l i m i t e d  e x po s u r e  t o  
t o x i c  a s s e t s  a n d  t h a t  i s  n o t  o v e r -l e v e r a g e d ,  t h e  pr o s pe c t  o f  a  r e c o v e r y i n  2 01 0 i s  b r i g h t .  Af t e r  a  d e c a d e  o f  
s t r o n g  g l o b a l  g r o w t h  a n d  i t s  c o n c o m i t a n t  d e m a n d  f o r  Au s t r a l i a ’ s  m i n e r a l ,  o i l  a n d  g a s  r e s o u r c e s ,  Au s t r a l i a  h a s  
b o t h  t h e  f i s c a l  a n d  m o n e t a r y m e a n s  t o  s u ppo r t  i t s  o w n  d o m e s t i c  s t i m u l u s  pr o g r a m m e s .  
 
T h e  e x c e s s e s  s e e n  i n  t h e  c r e d i t  m a r k e t s  b r o u g h t  a b o u t  b y t h e  s h a r p f a l l  i n  Au s t r a l i a n  e q u i t y v a l u e s  a r e  l i k e l y t o  
r e s u l t  i n  m o r e  pr u d e n t  r i s k  m a n a g e m e n t  b y l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s  a n d  a  c h a n g e  i n  t h e  r e g u l a t o r y a ppr o a c h e s  t o  
pr e v e n t  t h e  f u t u r e  r e o c c u r r e n c e  o f  i l l -d i s c i pl i n e d  e x c e s s e s .  W e  b e l i e v e  t h e  Au s t r a l i a n  e c o n o m y i s  s t i l l  
f u n d a m e n t a l l y s o u n d  a n d  t h i s  d r a s t i c  f a l l  i n  a s s e t  pr i c e s  w i l l  e n a b l e  v a l u e s  t o  e m e r g e .  
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U l t i m a t e l y,  w e  b e l i e v e  t h a t  t h e  m i s s i o n  f o r  As i a -P a c i f i c  c o u n t r i e s  i s  t o  e n g i n e e r  a  pa r a d i g m  s h i f t  f r o m  a  
pr e d o m i n a n t l y e x po r t  g r o w t h  m o d e l  t o  a  m o r e  b r o a d l y b a s e d  g r o w t h  m o d e l ,  o f  w h i c h  d o m e s t i c  c o n s u m pt i o n  
pl a ys  a  m o r e  s i g n i f i c a n t  pa r t .   W e  a l s o  b e l i e v e  t h a t  Am e r i c a n  a n d  E u r o pe a n  c o n s u m e r s  a r e  l i k e l y t o  l i f t  t h e i r  
s a v i n g  r a t i o s  a n d  c u t  b a c k  t h e i r  c o n s u m pt i o n  s pe n d i n g ,  t h e r e b y pr o l o n g i n g  r e c o v e r y i n  As i a -P a c i f i c ’ s  
m a n u f a c t u r i n g  a n d  t r a d e  s e c t o r s .  T h i s  w i l l  m a k e  t h e  t a s k  o f  b a l a n c i n g  t h e  l o s s  o n  e x po r t s  w i t h  g a i n s  i n  
d o m e s t i c  d e m a n d  a  c r u c i a l  o n e  i n d e e d .  
 
 
T h e  W a y  F o r w a r d  
 
O u r  e a r l y a d o pt i o n  o f  a  m o r e  pr u d e n t  a n d  r i s k -a v e r s e  i n v e s t m e n t  s t r a t e g y a t  t h e  o n s e t  o f  t h e  f i n a n c i a l  c r i s i s  
h a s  e n a b l e d  u s  t o  m a i n t a i n  a  s t e a d y c o u r s e  a m i d s t  t h e  l a r g e s t  f i n a n c i a l  s t o r m  t h a t  h a s  h i t  t h e  w o r l d  s i n c e  t h e  
1 93 0s .   
 
I n i t i a l  r e s u l t s  o f  t h e  f i r s t  t w o  m o n t h s  o f  2 009/ 1 0 F Y  i n d i c a t e  t h a t  t h e  o pe r a t i n g  e n v i r o n m e n t  h a s  i m pr o v e d  
f r o m  t h e  d i f f i c u l t  a n d  u n c e r t a i n  c o n d i t i o n s  t h a t  b e s e t  t h e  w o r l d ’ s  e c o n o m i e s .  Al t h o u g h  u n c e r t a i n t i e s  w i l l  
c o n t i n u e  t o  a f f e c t  m a r k e t  s e n t i m e n t ,  m o s t  e c o n o m i s t s  a r e  o f  t h e  o pi n i o n  t h a t  t h e  w o r s t  ph a s e  o f  t h e  
e c o n o m i c  d o w n t u r n  i s  o v e r .   
 
I n  l i n e  w i t h  o u r  s t a t e d  o b j e c t i v e  o f  s e pa r a t e l y l i s t i n g  o u r  v a r i o u s  b u s i n e s s e s  o n c e  t h e y c o m m e n c e d  e n t e r i n g  
t h e  e x pa n s i o n  ph a s e ,  w e  a r e  n o w  a t  a n  a d v a n c e d -s t a g e  o f  pr e pa r i n g  t h e  n e c e s s a r y o f f e r  i n f o r m a t i o n  
d o c u m e n t  t o  l i s t  Q M R  o n  a  r e c o g n i z e d  s t o c k  e x c h a n g e .  T h i s  f o l l o w s  t h e  r a pi d  g r o w t h  o f  t h e  “ r e s o u r c e  pi l l a r ”  i n  
o u r  pa r e n t  c o m pa n y’ s  d e f i n e d  “ F i v e  G r o w t h  pi l l a r s ”  b u s i n e s s  s t r a t e g y.  Q M R  h a s  e x pe r i e n c e d  a  s t r o n g  a n d  
e n c o u r a g i n g  b u i l d -u p i n  i t s  a n t i c i pa t e d  o r d e r  b o o k  f o r  v a r i o u s  s e a f o o d  pr o d u c t s  s i n c e  t h e  b e g i n n i n g  o f  2 009.    
 
W e  a r e  a d v i s e d  b y Q M R  t h a t  i t  i s  f i n a l i z i n g  n e g o t i a t i o n s  w i t h  f u n d  r a i s e r s  i n  Au s t r a l i a  a n d  H o n g  K o n g  t o  a s s i s t  
i t  i n  r a i s i n g  a b o u t  $ 7 m i l l i o n  a n d  l i s t i n g  o f  Q M R  o n  a  r e c o g n i s e d  s t o c k  e x c h a n g e .  
 
W e  a r e  f u r t h e r  a d v i s e d  b y Q M R  t h a t  f o l l o w i n g  n e g o t i a t i o n s  i n  Au g u s t  2 009 w i t h  b u yi n g  c l i e n t s  i n  G e r m a n y a n d  
S pa i n  o f  Q M R  t h a t  d e m a n d  f o r  Q M R ’ s  pr o d u c t s  i s  e x pe c t e d  t o  g r o w  s i g n i f i c a n t l y i n  2 01 0.  Q M R  b e l i e v e s  i t s  
pr o s pe c t s  a r e  b r i g h t  a n d  h e n c e  t h e  n e e d  t o  i n c r e a s e  i t s  f u n d i n g  t o  f o s t e r  a  m o r e  r a pi d  g r o w t h  i n  i t s  o r d e r  b o o k .  
W e  a r e  f u r t h e r  a d v i s e d  b y Q M R  t h a t  J i X i a n g  h a s  pl a n s  t o  a c h i e v e  U S $ 3 0 m i l l i o n  e x po r t  t u r n o v e r  f o r  t h e  n e x t  
t w o  ye a r s .  T h e  e v e n t u a l  l i s t i n g  w i l l  g r e a t l y a s s i s t  o u r  f u n d -r a i s i n g  po s s i b i l i t i e s  t o  s u ppo r t  Q M R ’ s  a n t i c i pa t e d  
g r o w t h .  
 
Q M R  h a s  a d v i s e d  u s  t h a t  i t  i s  e v a l u a t i n g  t h e  pr o s pe c t  o f  e x po r t i n g  s e a  c u c u m b e r  f r o m  C h i n a  t o  J a pa n ,  S o u t h  
K o r e a ,  H o n g  K o n g  a n d  o t h e r  o v e r s e a s  C h i n e s e  m a r k e t s  i n  i t s  2 nd ph a s e  o f  e x pa n s i o n  f o r  2 01 0-1 1 .  As  s e a  
c u c u m b e r  i s  o n e  o f  h i g h e s t  pr i c e -m a r g i n  d e l i c a c i e s  f o r  C h i n e s e  c u i s i n e s  ( t h e  s a m e  i s  t r u e  f o r  a b a l o n e ) ,  Q M R  i s  
d e s i r o u s  o f  a d d i n g  t h i s  pr o d u c t  t o  i t s  e x i s t i n g  po r t f o l i o  o f  q u a l i t y a n d  h i g h  pr i c e -m a r g i n  pr o d u c t s .  
 
J i X i a n g  h a s  a l s o  r e c e n t l y i n f o r m e d  Q M R  t h a t  i t  h a s  s u c c e s s f u l l y b e e n  g r a n t e d  b y t h e  r e l e v a n t  a u t h o r i t i e s  a n  
I m po r t  L i c e n c e  f o r  f o o d  pr o d u c t s  i n t o  C h i n a .  T h i s  L i c e n c e  i s  v a l u a b l e  t o  J i X i a n g ’ s  e x pa n s i o n  pl a n  t o  b e  a  
l e a d i n g  f o o d  c o m pa n y w i t h  a  l a r g e r  r a n g e  o f  f o o d  pr o d u c t s  b o t h  f o r  e x po r t  f r o m  C h i n a  a n d  i m po r t  t o  C h i n a .  
 
D u r i n g  Q M R ’ s  r e c e n t  m a r k e t i n g  t r i p t o  E u r o pe ,  pr e l i m i n a r y c o n t a c t  h a v e  b e e n  e s t a b l i s h e d  w i t h  b o t h  po r k  a n d  
c h i c k e n  pr o c e s s o r s  i n  S pa i n  a n d  G e r m a n y w i t h  a  v i e w  t o  i m po r t  i n t o  C h i n a  s e l e c t e d  pr o d u c t s  f r o m  t h e s e  
e s t a b l i s h e d  pr o c e s s o r s  w h o  a r e  l o o k i n g  t o  b r e a k  i n t o  t h e  e n o r m o u s  P R C  f o o d  m a r k e t .  A t e s t  o r d e r  o f  o n e  40f t  
r e f r i g e r a t e d  c o n t a i n e r  o f  m i x e d  c h i c k e n  pa r t s  w a s  pl a c e d  w i t h  a  S pa n i s h  s u ppl i e r  f o r  s h i pm e n t ,  c u s t o m s  a n d  
h e a l t h  c l e a r a n c e  f o r m a l i t i e s  b e f o r e  J i X i a n g  e x pa n d s  o n  i t s  i m po r t  v o l u m e .  
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W e  a l s o  b e l i e v e  t h a t  Au s t r a l i a ,  b e i n g  a  m a j o r  a g r i c u l t u r e  a n d  f o o d  s u ppl i e r ,  w i l l  a l s o  b e  a n  i m po r t a n t  s o u r c e  
f o r  pr o d u c t s  t o  b e  i m po r t e d  b y J i X i a n g .  I n  t h a t  r e g a r d ,  t h e  M a n a g i n g  D i r e c t o r  o f  J i x i a n g  a n d  Q S T ’ s  e x e c u t i v e  
d i r e c t o r s  w i l l  b e  a t t e n d i n g  a  f o o d  e x h i b i t i o n  i n  S yd n e y i n  S e pt e m b e r  2 009 w i t h  a  v i e w  t o  e s t a b l i s h i n g  b u s i n e s s  
c h a n n e l s  w i t h  Au s t r a l i a n  c a t t l e ,  s h e e p,  po r k  a n d  po u l t r y e x po r t e r s  s e e k i n g  pa r t n e r s  o r  s t r a t e g i c  a l l i a n c e s  i n  
t h e  P R C .  W i t h  r i s i n g  d i s po s a b l e  i n c o m e s  a n d  t h e  pr e f e r e n c e  f o r  i m po r t e d  b r a n d e d  f o o d  pr o d u c t s  i n  t h e  P R C ,  
Q M R  b e l i e v e s  t h a t  i t  i s  w e l l  po s i t i o n e d  t o  b e  a  “ b r i d g e ”  b e t w e e n  Au s t r a l i a  a n d  t h e  P R C  i n  f a c i l i t a t i n g  t h e  
d e v e l o pm e n t  o f  a n  e n h a n c e d  f l o w  o f  f o o d  b u s i n e s s e s .  
 
W e  a r e  o f  t h e  v i e w  t h a t  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  J i x i a n g  b y Q M R  i s  t h e  r i g h t  w a y f o r w a r d  f o r  u s  t o  t a p i n t o  t h e  l a r g e  
a n d  e m e r g i n g  c o n s u m e r  f o o d  m a r k e t s  i n  H o n g  K o n g  a n d  i n  t h e  P R C .  G i v e n  t h e  r e c e n t l y a n n o u n c e d  po l i c y 
e m ph a s i s  o f  t h e  c e n t r a l  g o v e r n m e n t  o n  e x pa n d i n g  t h e  d i s po s a b l e  i n c o m e  o f  t h e  r u r a l  po pu l a t i o n  i n  t h e  
a g r i c u l t u r a l  s e c t o r  a n d  t h e  n e e d  t o  e x pl o i t  P R C ’ s  h i t h e r t o  u n t a ppe d  a n d  v a s t  m a r i n e  r e s o u r c e s ,  w e  a r e  
c o n f i d e n t  t h a t  t h e  pr o s pe c t s  o f  t h e  f o o d  i n d u s t r y i n  t h e  P R C  a r e  v e r y pr o m i s i n g  i n d e e d .  
 
W e  h a v e  s e t  a  c o u r s e  t o  e x pa n d  t h e  e a r n i n g s  b a s e  o f  t h e  Q S T  G r o u p t o  a u g m e n t  i t s  t r a d i t i o n a l  f i n a n c i a l  
s e r v i c e s  b u s i n e s s .  I t  w i l l  t a k e  a  f e w  ye a r s  f o r  o u r  i n v e s t m e n t s  t o  t a k e  r o o t .  As  t h e  a n c i e n t  C h i n e s e  pr o v e r b  
o n c e  s a i d ,  “ A j o u r n e y o f  a  t h o u s a n d  m i l e s  b e g i n s  w i t h  t h e  f i r s t  s t e p” .  W e  i n t e n d  t o  g r o w  Q S T  i n t o  a  
m e a n i n g f u l l y s i z e d  e n t i t y f o r  o u r  s h a r e h o l d e r s .  
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